e

3. OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
PRZEDSIEBIORSTWA

Podstawowe przeplywy gospodarcze (towarowe, ludzkie, majatkowe) wyrazane sg w
formie pieni¢gznej. Przychody kazdej firmy, ponoszone koszty i osiggane efekty, zaréwno
malego gospodarstwa, jak i duzego koncernu spozywczego okresla si¢ wartosciowo. Dlate-
go analiza finansowa przedsigbiorstwa jest wazna. Podstawa te] analizy jest bilans oraz ra-
chunek wynikéw (rachunek zyskdw i strat). Na ich podstawie sporzadzany jest rachunek
przeplywow pienieznych. Te trzy sprawozdania dostarczaja podstawowych informacji dla
analizy finansowej przedsiebiorstwa. Umozliwiajg obliczenie wielu wskaznikow, ktére na-
stepnie sg wykorzystywane do:

— pordéwnania jednostek w ramach danej branzy czy galezi gospodarki,
— analizy trendu, w ktdrej wybrane parametry szacuje si¢ na podstawie danych z lat mi-
nionych.

Prowadzacy gospodarstwa rolne w Polsce nie sa zobligowani do prowadzenia rachunko-
wosci lub jakiejkolwiek sprawozdawczosci. Ustawa o rachunkowosci obowiazek ten naklada
tylko na gospodarstwa rolne posiadajace osobowo$¢ prawng oraz te, w ktdrych wartos¢
sprzedazy przekracza 400 tys. euro [Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994]. Ponadto,
wymog prowadzenia rachunkowosci wprowadzono w przypadku rolnikow, kiérzy zaciagneli
kredyty wspierane przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR). Z tego
tytulu zastosowanie analizy finansowej w gospodarstwach rolniczych jest ograniczone.

W polityce rolnej Unii Europejskiej istotna rolg odgrywa system rachunkowosci rolnej
FADN (Farm Accountancy Data Network — Sie¢ danych rachunkowosci gospodarstw rol-
nych). W Polsce dla potrzeb tego systemu rachunkowos¢ prowadzi okolo 12 tys. gospo-
darstw. Dzieki temu mozliwe jest sporzadzanie sprawozdan finansowych dla tych jednostek
gospodarczych. Bilans i rachunek przeptywow pienieznych wedlug metodologii FADN nie
rézni sie zasadniczo od wykonywanych w innych podmiotach. Jedynie rachunek wynikow
ma odmienna strukture, poniewaz zasadnicza kategoria wynikowa w gospodarstwach rolni-
czych jest dochod z gospodarstwa.

3.1. Wstepna analiza bilansu majatkowego

Bilans to zestawienie wartosci $Srodkdw, jakimi dysponuje przedsiebiorstwo oraz zrode!
pochodzenia (finansowania) tych $rodkéw, czyli dwustronne zestawienie aktywow i pasy-
woOw przedsigbiorstwa (tab. 11).

Zgodnie z obowiazujacym prawem polskie przedsigbiorstwa nie bedace bankami i ubez-
pieczycielami sporzadzajg bilans wedlug zwigkszajacego sie stopnia ptynnosci po stronic
aktywéw i wymagalnosci po stronie pasywow. Bilans stanowi obraz statyczny przedsic-
biorstwa. Jest zaréwno dokumentem ksiggowym, jak i sprawozdaniem finansowym, ponie-
waz zawiera informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej jednostki gospodarcze:

Analiza wstepna bilansu moze by¢ prowadzona w ujgciu statycznym i dynamicznym
Ujecie statyczne polega na badaniu struktury majatku przedsigbiorstwa i Zrodet jego finansc-
wania w wybranym momencie czasu. Ujgcie dynamiczne pozwala oceni¢ kierunki zmia-
struktury oraz dynamike poszczeglnych aktywow i pasywéw przez poréwnanie danych -
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Tabela 11. Przyktadowy bilans przeds:qblorstwa

(Wyszczegolnleme

|

Stan na: . 1
ltys. 21 |
31.12.2005 31.12.2006
A AKTW\};'_THRWALE 7 0387 7 089,7
l.“Wartoéci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate z 7 038 7__ ;23777
1. Srodki trwa-’re S A 70387 : 6 2377
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27782 24032 1
1‘b} urzagdzenia techniczne i maszyny 7 34250 30825
|c) Srodki transportu 835,5 752,0
: lli 7I\_Jaleznosm dhjgotermmowe _DO 0,0
HV. Inwestycje diugoterminowe i N | 0,0 ‘ -852,0
|a) inne inwestycje d+ugoterminowe 0,0 852,0
V D{ugotermmowe roﬂlczenla ml@d_zyokresowe OO 0,0
B. AKTYWA OBROTOWE o e i 11 2614 ;4 997 0 |
I Zapasy _-.8 4797 11 1877
1 Materiaty 9204 | 8754 |
i Péiprodukty i produktywtdka 2 R G E ) 7m-1- 1% 798;-0 |
\3. Produkty gotowe : 6 045 5 8749,0
4 Towary 375,6 §§3V
Il Na!eznosc1 krotkotermmowe ¥ 25739 3—5é4,0 o
1. Naleznosc; od Jednostek powigzanych
_) Z tytutu dostaw i ustug, o okre;;-sp%aw: i o
—do 12 miesiecy & 2 135,;3— 3 142,9__
2. Naleznosm od pozosta%ych Jediniostek P g o . e
-a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: i I | |
—do 12 miesiecy 4381 3811
_ I Inwestyé;é?r:)_tl;&%no-w; i o S 207,8 7 2853:— B
71 Krotkoternﬁéwe aktywa finansowe 5 8 ) :
a) $rodki pienigzne i inne aktywa p[emezne
n—-srotrjklrplemezne w kasie i na rachunkach L —'207:3-_ ] 785,3
VIV Krotkotern:l];owe roﬂlczema mledzyokresowe P Fnay o
/AKTYWA RAZEM J; 18 300,1

22 086,7 J
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Tabela 11. ¢.d
Wyszczegdlnienie o b eS| ~ Stan na: _
Itys. zf]
31.12.2005 | 31.12.2006

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY e el __.-_9 9144 111 069,5
|. Kapitat (fdr;&;sﬁz') podstav;;:;v;r;m [N s e N 781,0
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna)
lll. Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 45306 4943 4
_Y' Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny A 37 958,3 38582 i
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezewowe | 198 | 00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VILZysk (strate)neto 6247 | 14869
IX. Odpisy z zysku nettd w magu roku obrotowego (W|elkosc ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 385,7 11 017,2
iﬁRiézerwy na zobowigzania 1 el
ll. Zobowigzania dlugoterm;o;fveﬁ 3750 i 16&)7 i
1. Wobec pozostatych Jednostek N W N K%
as "kred\,rty i pozyczki 375,0 160,0
lll. Zobowigzania krotkoterminowe ) 73253 74974
1. Wobec jednostek powigzanych '
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymaga[nosm
— do 12 miesigcy T ] Vot i = ;’ 066,0 72506 |
2. Wobec pozostatych jednostek i

1a) z tytutu podatkow, cef, ubezpleczen i mnych smadczen 183 9 1743
b) 2y wynagrodzen o RS g St S 725
IV Rozliczenia mlgdzyokré_é;;;re 685 4 | 3 3:5;8-
T Inne rozliczenia misdzyokresowe
' krbikoterminowe 6854 | 33508
W1F‘A$YWI!\ RAZEM - % RN el 3 1_8“300,1 22 086 7

Zrodio: opracowanie wiasne.

kilku kolejnych lat. Ponadto, analiza wstgpna moze by¢ realizowana w dwdch uktadach:

pionowym i poziomym.

Analiza pionowa mana celu zbadanie dynamiki i struktury poszezegdlnych sktadnikdw
aktywow 1 pasywoOw, czyli ustalenie zmian w wartosci poszczegdlnych skladnikow oraz

zmian ich udzialu w sumie bilansowej.
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Przykiad 20.

Dokonano analizy struktury majgtku przedsigbiorstwa oraz zmian w tej strukturze na podstawie

danych z tabeli 11.

Wyszczemaﬁ:e Struktura [%] Zmiana

1 31 12 2005 ] 31.12. 2006 wartosci %

|A. AKTYWA TRWALE L e e e | e 07
'LWErtoscr niematerialne i prawne e o A .. Sl e T -

rli Reeczowe aktywa trwale i 385 282 8010 | 114

1. Srodkitwale [ s ]L g8 8010 | 114
a) budynki, Iokafe i oblekty inzynierii ladowej i wodnej 15,2 ' 10,9 -375,0 &R -13,5 )
|b) urzadzenia fechnlczne i maszyny 18,7 | ?10 ) _-55.’_2,5 ] -16 0
|c) $rodki fransportu e e " > _77 I 48 l 3.4 ] 835 | -0, Q =
lll. Naleznosci thgoterrnmowe | |
‘[V Inwestycje diugoterminowe i 3,9 I 852,0
‘a) inne inwestycje dtugotermmowe ) X _ 3,9 852,0

V Diugoterminowe rozliczenia mxgdzyokresowe e -
B. AKTYWA OBROTOWE _ | ets | e19 | 37358 | 332

| Zapasy 463 50,7 27080 | 319 |
1. Materiaty & 50 | 40 45,0 49

2. Pélprodukty i produkty w toku = | ez | 45 | -1502 132
B Pred iy goiee. | a0 | 396 | 27035 | a4z

4. Towary ol 26 1907 | 526 |
|I. Naleznosci krotkoterminowe 14,1 16,0 950,1 36,9

1. Nalezno$ci od jednostek poquanyc:h ) 7 7__ i g i} ﬁ; 7_ B . R
|a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
|- do 12 miesigcy 17 14,2 1007,1 472
|2. Naleznosci oé -ﬁozostatych jednostek
:a) z tytuu dostaw i usiug, o okresie spiaty:

~ do 12 miesigey el =ty 24 1.7 57,0 -13.0
Il Inwestycie krotkoterminowe e 11 13 775 373
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe r N
' ) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne e nim) ‘+A e Fiils <4el !
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach ol 1.3 | 775 37,3 B
N Krotkoterminowe rozliczenia mlgd;yokresdwe il _ | - )
AKTYWA RAZEM e s N | 100,0 100,0 | 37866 20,7

W analizowanym przedsigbiorstwie:
goz11261,4 do 14 997,0 tys. zl,
aktywow,

zmnigjszyt si¢ 0 6,4 pp.,

2006 roku ich udziat w wartosci aktywdw zmniejszy! si¢ o ponad 10 pp.,

warto$¢ majatku w 2006 roku wzrosta o 20,7 pp.; wynikato to ze wzrostu wartosci majatku obrotowe-
w strukturze majatku dominowat majatek obrotowy, ktory na koniec 2006 roku stanowit 2/3 wartosci
warto$¢ majatku trwalego zwigkszyla sig tylko o 51 tys. zi, ale jego udzial w strukturze aktywow
w majatku trwatym dominowaly urzadzenia techniczne i maszyny, budynki oraz §rodki transportu; w

przedsigbiorstwo nie posiadato wartosci niematerialnych i prawnych oraz naleznosci dtugotermino-

wych; w 2006 roku rozpoczeto jednak inwestycje dlugoterminowe o wartosci 852 tys. zl, ktore stano-

wity 3,9% sumy aktywow,
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w majatku obrotowym dominowaly zapasy, ktére w 2005 roku stanowity 46,3% aktywow, a rok
pozniej 50,6% wartodci majatku,

najwickszy udziat w zapasach stanowily produkty gotowe; w 2006 roku ich wartos¢ wzrosta o 44,7 pp.,
duzy wzrost odnotowano w zakresie naleznosci krétkoterminowych od jednostek powigzanych; w
2006 roku ich warto$¢ zwigkszyla sig az o 1007,1 tys. zi, czyli o 47,2 pp.; zmnigjszyly si¢ natomiast
0 13 pp. naleznosei od pozostatych jednostek,

udziat $rodkéw pienigznych w kasie i na rachunku bankowym byt maly; na koniec 2003 roku stanowity
one zaledwie I,1%, a na koniec 2006 roku 1,3% wartosci majatku,

z analizy struktury majatku wynika, ze wystapily nickorzystne zmiany w zakresie aktywdw. Zwiek-
szyly sig zapasy produktdw gotowych oraz wzrosty naleznosei od jednostek powigzanych.



Analiza pozioma polega na badaniu powigzan migdzy poszczegdlnymi sktadnikami ak-
tywow i pasywow, a zwlaszeza umozliwia oceng wyposazenia jednostki w kapitaly wlasne
i obce oraz oceng zdolnosci platniczej przedsigbiorstwa. Wstepna analiza bilansu przedsie-
biorstwa obejmuje zatem badanie:

— struktury majatkowej na podstawie wskaznikdw struktury aktywow, ktora informuje o
sposobie zaangazowania kapitatu przedsiebiorstwa,

—  struktury kapitalowej, przez ustalenie wskaznikéw struktury pasywow,

— struktury kapitalowo-majatkowej, czyli powiazan pomigdzy poszeczegélnymi pozycjami
aktywow i pasywow.

W badaniu struktury majatku przedsigbiorstwa najwazniejsze jest okreslenie wskazni-
kéw wyposazenia przedsigbiorstwa w trwate i obrotowe sktadniki majatku (tab. 12).

Tabela 12. Wskazniki wyposazenia przedsiebiorstwa w $rodki gospodarcze

Nazwa wskazmka

Sposob obl:czema

el 4
|

Udziat trwalych sktadnikéw majaﬁku Mathek trwaly « 100%
w aktywach ogdiem | Aktywa ogdtem
Udziat niemate[iainych sktadnikow majatku 1 Niemateriaine skiadniki majatku x 100%
w aktywach ogdtem Aktywa ogdtem
Udziat rzeczowych skiadnikéw majatku Rzeczowe Sk{f_‘_d_rl'_k' maJi‘{‘E___ % 100% ‘r
w aktywach ogo’rem Aktywa ogdtem
Udziat majatku obrotowego w < 100%
w aktywach ogdtem Aktywa ogolem
Zapasy

Udziat zapasow w aktywach ogétem - — x 100%

Aktywa ogétem
Udziat naleznosci krotkoterminowych Neleznasclitotionmindie x 100%
w aktywach ogdtem Aktywa ogotem

Srodkl plenlezne

Aktywa ogoiem

Udziat $rodkéw pienieznych w aktywach ogétem x 100%

Zrédio: Grontkowska 2000, Siudek 2004.



